 
 
 
 
[bookmark: _Toc0]算电协同 · 上市公司结盟与产业赋能机会（出资人简版）
仅供合格投资者参阅 ｜ 已脱敏，标的与主体均以代号表述，不指向任何特定上市公司 ｜ 2026

[bookmark: _Toc1]一、机会
与一家 A 股算电协同方向上市公司（H 公司）的第一大股东达成战略结盟，通过产业基金引入长线资金、承接二股东老股以稳定股权、导入大额产业订单并注入优质算力资产，用可控的现金投入，分享一个市值有望做大数倍的产业平台成长红利。
[bookmark: _Toc2]二、为什么是现在（窗口）
	窗口
	说明
	对我们的意义

	大股东愿意结盟
	第一大股东（约 27.91%）寻求产业资源与长线资金，愿与产业资本深度绑定
	拿到大股东绝对支持，落地阻力极低

	二股东愿意退出
	第二大股东（S，约 12.84%）已在减持通道、有出售意愿
	友好协议承接，一举消除二级抛压、做厚联盟股权

	算电协同景气
	液冷/智算/绿电算力处于产业拐点
	有真实大额订单与可注入资产，业绩与估值双驱动


[bookmark: _Toc3]三、我们怎么做（五步组合拳）
	#
	措施
	作用

	①
	产业基金落地
	引入长线资金，作为后续动作的资金与治理载体

	②
	结盟大股东
	签一致行动人协议 + 适度增持 → 联盟合计约 42.8%，协议签署即获稳固控盘地位

	③
	承接二股东老股
	协议受让 S 股份 12.84%，消除抛压、稳定股价，为后续注入做厚基础

	④
	导入产业订单
	大额液冷/算力订单进上市公司，毛利 10–15%，贡献数亿净利

	⑤
	注入算力资产
	发行股份购买优质算电协同资产，转型平台、估值跃迁


逻辑闭环：资金（②①）→ 控盘（②③）→ 业绩（④）→ 估值（⑤）→ 市值做大 → 各方共赢退出。
[bookmark: _Toc4]四、出资人的角色与资金用途
角色：作为产业基金的 LP（有限合伙人），由持牌/备案管理人（A 资本）担任 GP；
资金用途：① 产业基金对产业项目的投资；② 承接二股东老股的协议受让对价；③ 配套认购；
隔离设计：基金与老股受让 SPV 物理隔离，权责清晰、风险隔离；
治理：投决会独立运作、关联交易回避机制、托管行监督。
[bookmark: _Toc5]五、预期回报（约数 · 中性情形）
	指标
	区间

	联盟合计持股
	约 42.8%（不做资产注入）· 44%–50%（完成资产注入）

	基金主要回报来源
	上市公司市值增长 + 产业项目现金流 + 老股增值

	退出路径
	IPO 已具备（标的为上市公司）→ 大宗/协议减持、分红、并购退出

	持有期
	3–5 年

	目标回报
	市值做大数倍背景下，力争数倍级别 MOIC（以最终签署条款与实际业绩为准）


退出确定性较高：标的已是上市公司，无需赌 IPO 窗口，退出工具多元。
[bookmark: _Toc6]六、风控与合规（我们坚守三条铁律）
1. 结构干净：所有资金安排公允定价、不做对价闭环、不碰上市公司资金与担保；
交易真实：只做真实可交付的订单与权属清晰的资产，杜绝任何虚构；
披露及时：一致行动、关联交易、老股承接、资产注入全部依法披露，前置专项法律意见。
	风险
	缓释

	监管/合规
	交易律师 + 财顾 + 评估机构全套前置，应披尽披

	估值波动
	多元退出（大宗+协议+分红+并购）、分批择机

	出资节奏
	基金分期实缴 + 过桥安排解耦交割时点

	标的经营
	真实订单与现金流资产支撑业绩，非纯概念


[bookmark: _Toc7]七、时间表（12 个月闭环）
T+1M 基金框架   T+4M 基金到资   T+6M 接S+结盟披露   T+9M 订单落地   T+12M 资产注入预案
[bookmark: _Toc8]八、出资条款摘要（待定稿）
	条款
	内容

	基金类型
	有限合伙产业基金（私募备案）

	GP / 管理人
	A 资本（持牌/备案）

	目标规模
	数亿级（首期）

	管理费 / Carry
	2% / 20%（Hurdle 待定）

	投资期 / 退出期
	待定（建议 3+2 年）

	托管
	商业银行托管


⚠ 以上条款为框架性表述，最终以 LPA 及签署文件为准。
📌 核心：以产业资源 + 长线资金与上市公司大股东结盟，顺势收编二股东、导入订单、注入资产，把一个数十亿市值的标的做成数倍成长的算电协同平台。
📌 本材料不构成要约或投资建议；所有数据为约数示意，具体以尽调与签署文件为准。
📅 2026 ｜ 仅供合格投资者参阅




